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YOGA: Los que buscaban relajarse y liberar tensiones,
lo lograron a través de esta técnica milenaria que ayuda
a enfrentar el estrés fisico y las presiones mentales de
la vida moderna, sentirse mas vital, descansar bien y
mejorar nuestro estado general de salud. Sirve incluso
para activar mecanismos naturales de autocuraciéon
dando mayor flexibilidad y juventud a nuestro cuerpo.
Socios de todas las edades asistieron activamente todos
los martes y viernes, durante toda la temporada 2008.

NATACION: Gran nimero de menores pasaron durante
el afio por esta actividad. Las clases regulares se
desarrollaron entre abril y diciembre, sumandose un
taller de Matronatacion durante Octubre y Noviembre
y 2 talleres intensivos de natacion que se realizaron en
Febrero y Diciembre.

TENIS: Un variado niumero de actividades organizé esta
rama durante latemporada 2008. Se realizaron diferentes
tipos de torneos. Ademas se participo en competencias
regionales correspondiente al Tour Regional de
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Menores y en torneos de la Federacion de Tenis de
Chile. En conjunto con esto, nuevamente se realizé un
torneo Honor-Escalaféon con mas de 25 participantes de
distintas partes del pais. Nuestros menores, participaron
activamente en los distintos planes de entrenamiento.
Mas de 230 niflos tomaron clases sistematicamente en la
escuela de tenis y plan menores de nuestra institucion.

PELOTA VASCA: Variadas actividades tuvo esta disciplina
durante la temporada 2008. Un Campeonato Nacional,
1 Abierto y 4 internos, ademds de la participacion en los
distintos torneos del circuito nacional.

Sumamos que dos deportistas de nuestra institucion
formaron parte del equipo nacional que representd
a Chile en el Campeonato Mundial Sub 22 de esta
disciplina, realizado en octubre en Rosario, Argentina.

ACONDICIONAMIENTO FISICO ADULTO MAYOR: En esta
temporadanuestrossociosdisfrutarondelentrenamiento
sistematico, que se realizd todos los martes y jueves en
la piscina y gimnasio respectivamente. Este programa
permitié a los participantes realizar actividades al aire
libre y salidas a terreno, alimentando no sélo la parte
corporal, sino también el espiritu.

PEQUELANDIA: Variadas actividades tuvieron durante el
2008 los nifnos entre 3y 6 afos de edad: Tarde recreativa,
Celebracion del dia del Nino, Fiesta de Mascaras, Fiesta
de Disfraces, Gimkanas, Juegos, Busqueda del Tesoro,
Excursiones, entre otros, despertaron el interés de
nuestros menores todos los sabados del ano.

SQUASH: La rama de Squash durante este 2008, organizé
variadas actividades, entre las cuales se destacan los
Torneos internos, Zona Sur y Nacionales. En todos ellos,
nuestros socios tuvieron una destacada participacion.
La escuela de menores de nuestro estadio ha sido
calificada como la mejor y mas numerosa de Chile, pues
se destaca cada vez que se enfrenta a menores de otras
instituciones.

YO ME EDUCO PARA EL DEPORTE: E| “Yo Me Educo” esta
orientado a ser el primer contacto de los peques con
el deporte sistematico Cada vez que este taller realiza
una presentacion, la familia del Estadio acompana a
los menores, para observar los avances alcanzados en
desarrollo fisico y formaciéon integral.

tstadio Espadioy

FSTADOS FINANCIFROS
FESTADIO ESDANOL CHICUAYANTE Y FILIALES
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® Rengo 94, 4 Piso, Oficinas 41- 42
& Concepeion, Chile
www. jsauditores.cl
AUDITORES ® Teléfono : (56-41) 2244614
Fax 1 (56-41) 2246211

Auditores & Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Presidente y Directores
Estadio Espanol Chiguayante

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, el estado de posicién
financiera consolidada de Estadio Espanol Chiguayante y filial al 31 de diciembre de 2008 y sus correspondientes
estados consolidados de actividades y de flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Los estados financieros
de Estadio Espanol Chiguayante y filial por el afno terminado al 31 de diciembre de 2007 fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 04 de marzo de
2008.

En nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2009 expresamos una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros.

En nuestra opinion, la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se acompafan es
razonablemente concordante, en todos sus aspectos significativos, con los estados financieros de los cuales se han
derivado. Sin embargo, por presentar en los estados financieros resumidos informacion incompleta, estos deben ser
leidos en conjunto con los citados estados financieros auditados.

/ 4
Jorg un r J&S
Auditores Consultores

’

Concepcion, 23 de febrero de'2009
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ESTADIO ESPANOL CHICUAYANTE Y FILIAL

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADOS

ACTIVOS

Activos circulantes
Activos fijos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo circulante
Pasivos a largo plazo
Interés minoritario
Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Alejandro Albornoz Castillo
Contador General

Al 31 de diciembre de

2008 2007
MS M$
172.453 234.947
1.039.838 1.020.341
567.762 574.151
1.780.053 1.829.439

Al 31 de diciembre de

2008 2007

MS M$
141.268 128.856
502.782 576.856
(817) (397)
1.136.820 1.124.124
1.780.053 1.829.439

José Antonio Ciriza Espinoza
Administrador General

MEMORIA DEPORTIVA, SOCIAL Y FINANCIERA 2008
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FESTADIO ESPANOIL CHICUAYANTE Y FILIAL FSTADIO FSPANOIL CHICUAYANTE Y FILIAL

ESTADOS DE ACTIVIDADES CONSOLIDADOS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados 31 de diciembre de 2008 y 2007
al 31 de diciembre de

2008 2007 Los estados financieros se presentan en forma resumida de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
M$ Mms$ seccion N° 552, debido a que los auditores independientes BDO Acender, han expresado su opinidn sin salvedades
sobre dichos estados.
Resultado operacional 29.697 66.018
Resultado no operacional (35:371) (36.035) Los estados financieros y sus respectivos informes emitidos por los Auditores Independientes, se encuentran a
Resultado antes impuesto renta (5.674) 29.983 disposicion del publico en las oficinas y en la pagina web de la sociedad.
Impuesto renta 17.950 2.068
Resultado consolidado antes de interés minoritario 12.276 32.051
Interés minoritario 420 615 NOTA 1 ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION
SUPERAVIT DEL EJERCICIO 12.696 32.666 Estadio Espafnol Chiguayante, es una corporacion sin fines de lucro, creada con fecha 28 de abril de 1973 y su objeto
es desarrollar entre sus asociados, la practica y el fomento del deporte y de la cultura fisica y recreacion, ademas
de promover el mejoramiento deportivo, pudiendo para dicho efecto, realizar campafas y eventos deportivos y en
general, promover el desarrollo de un espiritu de comunidad y solidaridad social entre sus integrantes.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS La organizacion establecida para el desarrollo de las actividades, considera a la Corporacién Estadio Espafiol
Chiguayante, como una entidad sin fines de lucro que recibe el aporte de cuotas sociales de sus asociados, los
Por los ejercicios terminados que se destinan a cubrir los gastos y costos de tales fines sociales y dos empresas poseedoras de los activos fijos
al 31 de diciembre de necesarios para la practica deportiva y recreativa, lo que realizan Estadio Espanol de Concepcidn S.A. e Inmobiliaria
Cameros S.A..
2008 2007
Ms Mms

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Flujo neto positivo originado por actividades

de la operacién 45.041 974 a) Periodo contable
Flujo neto (negativo) originado por actividades Los presentes estados financieros consideran los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de financiamiento (65.296) (77.461) de los ejercicios 2008 y 2007.
Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades b) General
de inversion (29.526) 72.082
Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y generalmente aceptados en Chile, considerando las disposiciones contenidas en el Boletin Técnico N2 63 del Colegio
efectivo equivalente 27 (7.784) de Contadores de Chile A.G. el cual establece las normas para la contabilizacién y presentacién de los estados
financieros de las organizaciones sin fines de lucro.
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (49.754) (12.189)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 59.366 71.555 ) Bases de consolidacion
Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 9.612 59.366 Los estados financieros consolidados adjuntosincluyen los activos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de la sociedad

matriz y su filial. Los montos y efectos de las transacciones entre las empresas consolidadas, han sido eliminados y
se ha reconocido la participacion de los propietarios minoritarios, presentada como interés minoritario.

20 ESTADIO ESPANOL CHIGUAYANTE, MEMORIA DEPORTIVA, SOCIAL Y FINANCIERA 2008 21
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ESTADIO ESPANOL CHICUAYANTE Y FILIAL

La sociedad incluida en la consolidacion y su porcentaje de participacion es el siguiente:

Porcentaje de participacion

2008 2007
Sociedad % %
Inmobiliaria Cameros S.A. 99,00 99,00

d) Correccion monetaria

Con el propdsito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda,
se actualizo el patrimonio financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas del estado de actividades y los
flujos de efectivo de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

e) Bases de presentacion

Los estados financieros de 2007 y sus correspondientes notas, han sido ajustados extra contablemente en un 8,9 %
a fin de permitir la comparacién con los estados financieros de 2008.

f) Conversion de activos y pasivos en unidades de fomento

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento existentes al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se presentan
convertidos a pesos de acuerdo a los siguientes tipos de cambios vigentes al cierre de cada ejercicio:

2008 2007
$ $
Unidad de fomento 21.452,57 19.622,66

a) Valores negociables

Los valores negociables corresponden a fondos mutuos, los que se presentan al valor de la cuota al cierre del
ejercicio.

h) Existencias

Las existencias se valorizan al costo corregido monetariamente y no exceden a su valor de realizacién o reposicion,
segun corresponda.

i) Activo fijo y depreciacién

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisicién o de construccion, actualizado de acuerdo
a normas de correcciéon monetaria.

La depreciacion de los bienes del activo fijo, se ha calculado de acuerdo con el sistema de depreciacion lineal,
considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los anos de vida Util remanente de los mismos.

ESTADIO ESPANOL CHIGUAYANTE,

ESTADIO ESPANOIL CHIGUAYANTE Y FILIAL

i) Inversion en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan valorizadas a su valor de costo corregido
monetariamente

k) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

De conformidad a las normas de la Ley de La Renta, la Corporacién no efectla provision por impuesto a la renta, ni
refleja impuestos diferidos por diferencias temporarias, debido a que los ingresos por cuotas sociales no constituyen
renta, conforme a las disposiciones de la Ley de la Renta.

La empresa filial, Inmobiliaria Cameros S.A., reconoce sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones legales
vigentes. Los impuestos diferidos son reconocidos contablemente atendiendo a la normativa establecida en los
Boletines Técnicos N2 60, 68,69 y 73 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y son registrados en los estados
financieros en base a diferencias temporarias que se originan por la determinacion de ingresos y gastos para efectos
financieros y tributarios en distintos periodos.

1) Provision vacaciones

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

m) Ingresos percibidos por adelantado

Los ingresos percibidos anticipadamente se presentan en el pasivo y se traspasan al estado de actividades conforme
se correlacionan con los costos y gastos asociados, de acuerdo con el principio contable del devengado.

n) Ingresos de explotacion

Los ingresos de la Corporacién por concepto de cuotas de incorporacion y escuelas deportivas, son reconocidos
sobre una base devengada de acuerdo a principios de contabilidad, generalmente aceptados en Chile.

o) Concepto de efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, se considera como efectivo y equivalente de efectivo, las
disponibilidades en caja y en bancos y valores negociables.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, no se efectuaron cambios
contables en relacion al ejercicio anterior, que puedan afectar la interpretacién de estos estados financieros.

MEMORIA DEPORTIVA, SOCIAL Y FINANCIERA 2008
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FSTADIO ESPANOL DE CONCEPCION $.A.

TRIGESIMA SéPTIMA MEMORIA ANUAL
PRESENTADA A LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
EN ABRIL DE 2009

Senores Accionistas:

De conformidad a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, damos cuenta a los sefiores accionistas de las actividades
correspondientes al Ejercicio del 12 de enero al 31 de diciembre de 2008.

La Sociedad fue autorizada legalmente por Resolucidon exenta N2 542 del 26 de noviembre de 1972, se inscribié en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Concepcidn a fojas 6629 y 6629vta. Nros.367 y 368 del
11 de diciembre de 1972y fue publicada en el Diario Oficial del 30 de noviembre del mismo afo.

Como es de conocimiento de la Honorable Junta, los bienes raices y otros estdn entregados en comodato a la
Corporacion Deportiva Estadio Espafnol Chiguayante, para el desarrollo de actividades exclusivamente deportivas,
instituciéon que financia los gastos generales de administracion, de explotacion, reparacion, conservaciéon y mejoras
de los mismos. Durante el afio 2008, dicha Corporacién dio cabal cumplimiento a esas obligaciones.

En esta Sociedad Andnima el resultado del Balance refleja una pérdida que corresponde principalmente a la
depreciacion de los bienes del activo fijo indicados en la contabilidad.

La revalorizaciéon del capital propio financiero ascendio en el ejercicio a M$ 82.910.-, suma que conforme a las
disposiciones legales vigentes se distribuyd entre las cuentas de Capital y Reservas como sigue:

* Capital Pagado M$ 70.072.-
* Sobreprecio Venta Acciones Propias M$ 564.-
* Utilidades Acumuladas MS 12.274.-
Total Revalorizacion Capital Propio M$ 82.910.-
Una vez hecha la distribucién del Ejercicio, el Patrimonio Social asciende a M$ 1.003.126.-, que se compone como
sigue:
Capital Pagado MS 862.733.-
Sobreprecio Acciones MS 8.237.-
Utilidades Acumuladas MS 150.180.-
Pérdidas del Ejercicio M$ (18.024)

Total Patrimonio MS 1.003.126.-
SANCIONES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, ni la sociedad ni ninguno de los Directores o Gerentes
recibieron sancién alguna por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

ESTADIO ESPANOL CHIGUAYANTE MEMORIA DEPORTIVA, SOCIAL Y FINANCIERA 2008 © 25§
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FSTADIO ESPANOL DE CONCEPCION S.A.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2008, la sociedad no efectud pago por concepto de dietas y remuneraciones a miembros del
Directorio.

HECHOS RELEVANTES

No existen hechos relevantes que informar

DIRECTORIO

En la Junta General de Accionistas de fecha 21 de Abril de 2007, fue reelegido la totalidad del Directorio de la
Sociedad, por un periodo de tres anos, también se ratifica por el mismo periodo al Gerente General Sr. José Antonio
de Diego Sanz.

Por renuncia del Sr. Claudio Palma Céspedes, con fecha 30 de Julio de 2008, se designa como nuevo Director al Sr.
Francisco Javier Blanco Bustos, Presidente del Estadio Espanol Chiguayante.

INSPECTORES DE CUENTAS

Por Resolucién Exenta Nro. 122 del 22 de agosto de 1985, la Superintendencia de Valores y Seguros liberd a nuestra
sociedad de diversas obligaciones, entre otras, del nombramiento de Auditores Externos independientes. Sin
embargo, la Junta debe pronunciarse anualmente sobre la materia y la conveniencia o no de la designacion de
Auditores Externos; si decidiera no designar a dichos profesionales, debera en todo caso, nombrar dos Inspectores
de Cuentas titulares y dos suplentes.

Para el Ejercicio 2008, la Junta nombrd a la Empresa BDO Acender Auditores & Consultores, para la auditoria de los
estados financieros.

PUBLICACIONES DE PRENSA

Corresponde a la Junta designar el periédico de Concepcidn, en el que deben hacerse las publicaciones de prensa
legalmente obligatorias. En caso de no haber pronunciamiento sobre la materia, dichas publicaciones deberdn
hacerse en el Diario Oficial.

Concepcién, Marzo de 2009

Pedro Bordagaray Escamez Lorenzo Garcia Fernandez
Presidente Director

Francisco Blanco Bustos Eduardo Tapia Elorza
Director Director - Secretario

Valentin Heredia Flaho
Director

BDO Acender Auditores & Consultores Av. Vitacura 5093, piso 5 —Vitacura
Santiago — Chile

Fone: (56-2) 290 3000

Fax: (56-2) 290 8094
bdachilei@bdochile.cl
www.bdochile.cl

IBDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Presidente, Directores y Accionistas
Estadio Espafol de Concepcion S.A.

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los balances de Estadio
Espanol de Concepcion S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados y de
flujo de efectivo por los anos terminados en esas fechas.

En nuestro informe de fecha 16 de febrero de 2009, expresamos una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros.

En nuestra opinién, la informaciéon contenida en los estados financieros resumidos que se acompafnan es
razonablemente concordante, en todos sus aspectos significativos, con los estados financieros de los cuales estos
se han derivado. Sin embargo, por presentar en los estados financieros resumidos informacién incompleta, estos
deben ser leidos en conjunto con los citados estados fiancieros auditados.

BDO Acender Auditores
& Consultores

Concepcion, 16 de febrero de 2009.
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FSTADIO ESPANOL DE CONCEPCION S.A. FSTADIO ESPANOL DE CONCEPCION $.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

BALANCES GENERALES

2008 2007
M$S M$
Al 31 ici
ER= diciembre gB Resultado de explotacion (16.122) (9.091)
5008 £ Resultado fuera de explotacion (2.902) 1.851
M$ MS
ACTIVOR PERDIDA DEL EJERCICIO (18.024) (7.240)
Activos circulantes 2.055 33.644
Activos fijos 1.003.819 974.070
TOTAL ACTIVOS 1.005.874 1.007.714 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de
2008 2007
M$ M$
Al 31 de diciembre de
2008 2007 Flujo originado por actividades de la operacién 417 (179)
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ MS . . ..
Flujo neto positivo originado
Pasivo JERERE > 98 399 por actividades de financiamiento 15.821 706.467
Patri i 1.003.12 1.007.31 : . . . .,
atrim S 003.126 007.313 Flujo originado por actividades de inversion (44.788) (666.839)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONI 1. . 1. 71 . L
© SIVOs ONIO 005.874 polT14 Flujo neto total del ejercicio 20.550 39.449
Efectos de la inflacion sobre el efectivo
y efectivo equivalente (3.039) (5.805)
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
durante el ejercicio (31.589) 33.644
Alejandro Albornoz Castillo José Antonio de Diego Sanz
Contador General Gerente Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 33.644 -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 2.055 33.644
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Los estados financieros se presentan en forma resumida de acuerdo con la Norma de Caracter General nimero 110
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 1 de febrero de 2001, debido a que los auditores
independientes BDO Chile, han expresado su opinién sin salvedades sobre dichos estados.

Los estados financieros y sus respectivos informes emitidos por los Auditores Independientes, se encuentran a
disposicién del publico en las oficinas de la Sociedad, en la pagina web de la Sociedad y en la Superintendencia
de Valores y Seguros. Dichos antecedentes podran también ser consultados en la Sociedad durante los quince dias
anteriores a la Junta de Accionistas.

NOTA 1 NATURALEZA DE LA OPERACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Estadio Espanol de Concepcion S.A., es una sociedad anénima abierta que tiene como objeto social la practica,
desarrollo y fomento del deporte, actualmente su inmueble e instalaciones deportivas se encuentran entregadas
en comodato a la Corporacién Estadio Espanol Chiguayante, la que solo debe destinar estos activos al desarrollo de
actividades deportivas.

La forma de operacion establecida considera una empresa poseedora de los activos fijos necesarios para la practica
deportiva y recreativa, esto es Estadio Espafnol de Concepcién S.A. y una entidad sin fines de lucro que considera
el aporte de cuotas sociales necesarias para cubrir los gastos y costos de las actividades deportivas y recreativas,
Corporacion Estadio Espafol Chiguayante.

La Sociedad Estadio Espafnol de Concepcion S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N2 270, de
2 de julio de 1985 y se encuentra bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, acogiéndose

a las exenciones que se contemplan en la Circular N2 198, modificada por Circular N2 498, impartidas por esa
Superintendencia para regular entidades deportivas, de beneficencia y educacionales.

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los presentes estados financieros consideran los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de los ejercicios 2008 y 2007.

ESTADIO ESPANOL CHIGUAYANTE,
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b) General

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y a las normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, las que en caso de existir discrepancia primaran sobre las primeras.

) Bases de presentacion

Los estados financieros de 2007 y sus correspondientes notas, han sido ajustados extra contablemente en un 8,9 %
a fin de permitir la comparacién con los estados financieros de 2008.

d) Correccion monetaria

Con el propdsito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda,
se actualizé el capital financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultados, y los flujos de efectivo
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. La variacién del IPC acumulada al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, para los saldos iniciales, alcanza a un 8,9% y 7,4%, respectivamente.

e) Conversion de activos y pasivos en unidades de fomento

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento existentes al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presentan
convertidos a pesos de acuerdo a las equivalencias vigentes al cierre de cada ejercicio:

2008 2007
$ $
Unidad de fomento 21.452,57 19.622,66

f) Valores negociables

Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija, los cuales se presentan
valorizados al valor de cuota respectiva al cierre del ejercicio.

g) Activo fijo y depreciacién

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisicién o de construccion, actualizado de acuerdo
a normas de correccién monetaria.

La depreciacion de los bienes del activo fijo, se ha calculado de acuerdo con el sistema de depreciacion lineal,
considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los afos de vida util remanente de los mismos.
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h) Inversiones en empresas relacionadas

Lainversién en empresas relacionadas se presenta valorizada al valor patrimonial, determinado a base de los estados
financieros auditados de la filial al cierre de cada ejercicio. La correspondiente participacion en los resultados de la
empresa filial se incluye bajo resultados fuera de la explotacion en el estado de resultados.

i) Impuesto a la renta

La sociedad no ha reconocido provision de gasto por impuesto a la renta de primera categoria correspondiente
al ejercicio, ya que estima que le es aplicable la disposicion del articulo 40 N2 2 de la Ley de la Renta, que declara
liberadas del impuesto de Primera Categoria las rentas percibidas por instituciones exentas por leyes especiales,
exencion que provendria del caracter de entidad deportiva cuya finalidad es la practica, fomento y difusion de la
cultura fisica o de los deportes.

j) Concepto de efectivo y equivalente de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente las inversiones financieras que forman parte de la
administracién habitual de los excedentes de caja. En concordancia a este criterio, las inversiones en fondos mutuos
se han considerado equivalente de efectivo.

En el rubro flujos originado por las actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos relacionados con
el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros percibidos, y en general los flujos
vinculados a la generacion del resultado del periodo, como asimismo aquellos que no estén definidos como de
inversién o financiamiento.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, no se efectuaron cambios
contables en relacion al ejercicio anterior, que puedan afectar la interpretacion de estos estados financieros.





